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Ledelsespategning Halsnaa

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 2011 for Halsnaes
Bryghus A/S.

Arsrapporten afleegges 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaeessig, saledes at arsregnskabet giver et retv-
sende billede af selskabets akfiver og passiver, finansiele stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generatforsamlingens godkendelse.

Hundested, den 24. april 2012

Maise Thrue
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til Aktionzeren i Halsnaes Bryghus A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Halsnaes Bryghus A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2011, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver st retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig feflinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Detie kraaver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandiinger for at opna revisionsbevis for beleb og aplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vur-
dering af risici for vaesentlig fejliformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser el-
ler fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af ef &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udirykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne konirol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om le-
delsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige skan er rimelige
samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraakkeligt og egnet som grundlag far vor
Konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. jJanuar - 31. december 2011 i overensstemmeise med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzsast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-
gere handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet, Det er pa denne baggund vores op-
fattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet,

Frederiksveerk, den 24. april 2012

Revisorhuset Halsnaes
Registreret revigiofisaktieselskab
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Ledelsesberetning Halsnaes

Aret der gik.

2011 blev for Halsnaes Bryghus A/S endnu et ar med positiv udvikling. Et hgjt og ambitiest aktiviteks-
niveau gennem hele éret sikrede ogsa i 2011 en positiv omseetningsudvikling. Pa trods af en kold
og vad hgjsseson (juli maned) lykkedes det saledes at gge omsastningen fra kr. 4.876.886 i 2010 il
kr. 5.452.187.

Daskningsgraden faldt i 2011 en smule fra 57 % til 54 %, hvilket tii dels skyldes et forholdsmaessigt
noget starre salg af flaskes! udenfor bryghuset.

Gennem en stram omkostningsstyring, ikke mindst pa lenomkostningssiden, sammen med en gun-
stig renteudvikling, lykkedes det dog, trods den svagt faldende DG, at forbedre aret resultat far skat
fra kr. 766 iil kr. 3.185 efter afskrivninger pa kr. 224.352.

I betragtning af branchens generelle situation betragter bestyraelsen dette resultat

som tilfredsstillende.

Hovedaktivitet.

Selskahets hovedaktivitet har gennem hele aret veeret at drive en kultur- og turistattraktion i form af
et bryggeri med salg af @l og mad, og dermed besleegtede aktiviteter for turister samt lokalbefalknin-
gen og anden dermed efter bestyrelsens sken forbunden virksomhed.

Haxndelser sfter regnskabets afslutning.
Der er ikke efter regnskabets afslutning indtruffet heendelser af vaasentlig betydning for selskabets
drift. Omseetningen i de fgrste maneder af 2012 lever op il budgettet.

Forventet udvikling.
| befragining af resultatet | arets forste maneder, og | forventning om en vejrmaessigt rimelig som-
mer, forventer ledelse og bestyrelse som minimum et resultat p& niveau med det budgetterede.
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Anvendt regnskabspraksis Halshaes

Generelt
Arsregnskabet for Halsnaes Bryghus A/S for 2011 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Erd-
videre indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som falge af
mndrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vasret indregnet | resuitatopgerelsen.

Akliver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde virk-
somheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes | balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Resultatopgerelsen

Generelt
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse Indtaegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Brutiofortjenesten bestar af sammentreekning af regnskabsposterne "nettoomsastning, aendring 1 lag-
re, andre driftsindtaagter, omkostninger til rdvarer og hjmipematerialer samt andre eksterne omkost-
ninger”.

Skat af &rets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som falge af sendringer | skattesatser indregnes i resuliatopggrelsen,
Balancen

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anleagsaktiver males 1il kostpris med fradrag af akkumulerede af og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkie tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar il at blive faget i brug. For egenfremstillede akiiver omfaiter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lanforbrug samt indirekte pro-
duktionsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis Halsnaes

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af akiivernes forventede brugs-
tider og restvaerdier:

Brugstid
Bygninger 25 ar
Andre anlaeg, driftsmaterie! og inventar 3-5ar

Aktiver med en kostpris p& under kr. 12,300 pr, enhed indregnes som omkostninger i resultat-
opgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortieneste eller tab ved afhsendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veardi péd salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Varebeholdningei‘
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. | tilfeelde, hvor kost
prisen er hgjere end nettorealisationsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerd-
en reducerss med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Galdsforpligtelser
Gaeld males til nomine! vaardi,

Likvider

Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" og "Veerdipapirer" under omszetningsaktiver.
"Veerdipapirer" bestar af kortfristede veerdipapirer med ubetydelig risiko for veerdizendringer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger.
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Resultatopgerelse

1. januar 2011 til 31. december 2011

Bruttofortjeneste

Personateomkostninger
Afskrivninger af materielle anteegsakltiver

Driftsresultat

@vrige finansielle omkostninger
Resultat for ekstraordinzere poster
Ekstraordinesre poster

Resultat far skat

Skat af rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

Disponeret | alt

Halsnees

2011 2010
DKK TDKK

2.254.788 2,096
1.974.634 -1.799
-224.352 207
55.802 90

56,222 89

420 1

3.605 0

3485 1

31.200 28
28015 o
-28.015 27

27
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Balance pr. 31. december 2011

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anleag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver i alt

Varelager

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver

2011 2010
DKK TDKK
2.651.997 2395
351.422 404
3.003.419 2,799
3.003.419 2,799
96.066 151
96.066 151
84.019 56
33.328 0
189.144 220
49.275 25
355.766 301
25,052 19
476.884 471
3.480.303 3.270

Halsnees Bryghus A/S
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Balance pr. 31. december 2011

Passiver

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Overfart resultat

Egenkapital

Kreditinstitutter

Langfristede galdsforpligtelser

Korifristet andel af langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og {jenesteydelser

Anden geeld

Kortfristede gaeidsforpligtelser

Geldsforpligtelser i ait

Passiver

Eventualposter mv.

Leje- og leasingforpligielser
Pantsastninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

Halsnaes
2011 2010
DKK TDKK
2.092.000 2.002
1.698.000 1.698
-2.179.148 -2.151
1.610.852 1,639
1.148.583 704
1.148.583 704
30.502 30
444 643 571
200.373 197
45.350 129
720.868 927
1.869.451 1.631

3.480.303

3.270

Halsnas Bryghus A/S
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Noter Halsnees
2011 2010
DKK TDKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 1.834.987 1.771
Andre amkaostninger til social sikring 39.647 28
1.974.634 1.799
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Bygninger 121.428 105
Andre anlaag, driftsmateriel og inventar 102.924 102
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver i alt 224,352 207
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat 31.200 28
Skat af drets resultat i alt 31.200 28
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmaterief og
bygninger inventar
Materielle anlaegsaktiver
Kostpris, primo 3.862.964 606.986
Tilgang i arets lab 378.400 50.000
Kostpris 31. december 2011 4.241.364 656.986
Afskrivninger, primo -1.467.939 -202.639
Arets afskrivninger -121.428 -102.925
Afskrivninger 31. december 2011 -1.689.367 -305.564
Materielle anlagsaktiver i alt 2.651.997 351.422
Forslag til
resultatdisponering Ultimo
Eaenkapital
Virksomhedskapital 0 2.092.000
Overkurs ved emission 0 1.698.000
Overfart resuitat -28.015 -2.179.148
-28.015 1.610.852
Ingen aendringer i virksomhedskapitalen indenfor de seneste 5 ar.
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Noter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter
Geeldsbreve

Kreditinstitutter
Bankgasld

Kreditinstitutter i ait

Eventualposter mv.
Ingen

Leje og leasingforpligtelser

Gaeld i alt ultimo

Re’\/l rhuse
Halsnaas

Kortfristet andel  Restgeeld efter 5 ar

706.085 30.502 541.318
473.000 0 473.000
1.179.085 30.502 1.014.318
2011 2010

DKK TDKK

444.643 571

444,643 571

Selskabet har indgaet grundlejeaftale. Den &riige leje er pa DKK 66.750. Lejen pristalsreguleres. le-
jeaftalen kan opsiges med 1 &rs varsel til udgangen af et ar (31. december)

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeeld er der tinglyst ejerpantebrev pa nom DKK 2.500.000 i ejendommen belig-
gende Nordre Beddigsvej 35, 3390 Hundested, matr nr. 1 BE, Hundested By.

Herudover ingen pantsaetninger og sikkerhedsstillelser, som ikke fremgar af &rsregnskabet.

Ejerforhold

Ifelge arsregnskabsloven skal fglgende selskabsdeltagere oplyses:

Navn:

Alex Lau Larsen
Flemming Haase
Ivan Leth

Jeppe Siglev

Simon Pedersen
Peter Sonne

Sp/f NM Holding
Michael Reuther
Jens Henriksen Holding ApS
Hensus Holding ApS
VL Holding ApS

Bopeazl:
Hundested
Farum
Hundested
Hundested
Hundested

Kabenhavn N

Faergerne
Cypern
Hundested
Hundested
Hundested

Halsnzs Bryghus A/S
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